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WM Capital: il CDA approva il Bilancio 2014

lanciato il nuovo portale verticale sul franchising azfranchising.com

e Valore della Produzione consolidato pari a Euro 3,53 milioni (Euro 3,50 milioni nel 2013)

e EBITDA consolidato pari a Euro 0,16 milioni (Euro 0,35 milioni nel 2013)

e Posizione Finanziaria Netta consolidata passiva per Euro 0,52 milioni (attiva per Euro 0,53
milioni al 31 dicembre 2013)

e |l CDA propone all’assemblea un aumento di capitale a sostegno dello sviluppo del progetto
in franchising Dr Fleming, la “Farmacia dei servizi”

Milano, 27 marzo 2015

Il Consiglio di Amministrazione di WM Capital, societa quotata sul mercato AIM Italia specializzata nel
Business Format Franchising, ha approvato in data odierna il progetto di bilancio di esercizio e il bilancio
consolidato al 31 dicembre 2014.

Fabio Pasquali, Amministratore Delegato del Gruppo WM Capital, ha commentato: “Nella seconda parte
del 2014 abbiamo intensificato I'attivita di scouting e avvio dei progetti di sviluppo per la creazione di
innovativi format in franchising, che si conferma la modalita di successo attraverso la quale le imprese
possono aumentare le proprie quote di mercato, ridurre il rischio finanziario e accelerare i piani di crescita. Il
2014 si e caratterizzato per una crescente domanda di servizi di affiancamento e consulenza nello studio,
analisi e creazione di nuovi format franchising da parte di imprenditori, start-up e imprese multinazionali.
Nel 2015 WM Capital consolidera la propria posizione di leadership nel mercato nazionale e si concentrera
sulla ricerca di partner di elevato standing con cui elaborare soluzioni innovative che consentano di
accrescere il valore e le opportunita di sviluppo dei network. Nel corso del 2014 abbiamo realizzato
investimenti significativi, principalmente riferibili allo sviluppo tecnologico e alla promozione del nuovo
portale verticale azfranchising.com, motore di ricerca specializzato e veicolo importante per lo sviluppo
futuro del business, nonché all’avviamento del progetto Dr Fleming che ha registrato performance positive
confermate dai primi mesi dell’esercizio in corso. L’aumento di capitale é volto ad accelerare lo sviluppo del
format innovativo della “farmacia dei servizi” e a cogliere le opportunita offerte dal recente contesto
normativo favorevole.”

Principali risultati WM Capital SpA al 31 dicembre 2014

Il Valore della produzione & pari a Euro 3,2 milioni, in linea rispetto a Euro 3,3 milioni nel 2013. Il Margine
Operativo Lordo (EBITDA) si attesta a Euro 0,40 milioni, in crescita del +18% rispetto a Euro 0,34 milioni nel
2013; 'EBITDA margin ¢ pari al 13,0%, in crescita rispetto al 10,4% del 2013. La crescita dell’lEBITDA &
legata all’ottimizzazione della struttura della capogruppo maggiormente funzionale allo sviluppo delle reti
realizzata nel corso dell’esercizio.

Nel corso del 2014 la societa ha realizzato investimenti per Euro 0,66 milioni, principalmente riferibili a
immobilizzazioni immateriali per lo sviluppo tecnologico e la promozione del nuovo portale verticale
azfranchising.com, motore di ricerca specializzato e veicolo importante per lo sviluppo futuro del business:
I'investimento, che avra un periodo di ammortamento di 3 anni, € al centro del progetto di

www.wmcapital.it



W
/M

CAPITAI Comunicato Stampa

internazionalizzazione e rendera estremamente facili le duplicazioni per gli altri paesi grazie all’ unicita del
suo portale.

Il Margine Operativo Netto (EBIT) si attesta a Euro 0,07 milioni; la variazione rispetto al 2013 (Euro 0,21
milioni) & attribuibile a maggiori ammortamenti per Euro 0,32 milioni (Euro 0,13 milioni nel 2013) legati ai
significativi investimenti.

Il Risultato prima delle imposte & pari a Euro 0,02 milioni (Euro 0,20 milioni nel 2013), dopo oneri
straordinari per Euro 0,04 milioni (proventi straordinari per Euro 0,02 milioni nel 2013). L'Utile Netto ¢ pari
a Euro 0,01 milioni rispetto a Euro 0,14 milioni nel 2013. Il Consiglio di Amministrazione proporra
all’Assemblea la seguente destinazione dell'utile di esercizio: Euro 690 a Riserva legale e Euro 13.096 a
Nuovo.

La Posizione Finanziaria Netta & passiva e pari a Euro 0,32 milioni (attiva e pari a Euro 0,13 milioni al 30
giugno 2014). La Posizione Finanziaria Netta al 31 dicembre 2013 era attiva e pari a Euro 0,49 milioni.

Andamento della controllata Alexander Dr Fleming

La controllata Alexander Dr Fleming ha registrato un valore della produzione pari a Euro 0,43 milioni, in
incremento del 113% rispetto a Euro 0,20 milioni nel 2013. Nel corso dell’esercizio si sono registrate
affiliazioni di parafarmacie e corner che nei primi mesi del 2015 sono proseguite con un trend positivo;
sono stati inoltre effettuati investimenti di sviluppo, progettazione e promozione funzionali alle aperture
dei punti vendita futuri (in particolare fiere, eventi e campagne di comunicazione mirate con l'obiettivo di
aumentare il numero di soggetti affiliati e di partner). A questo si aggiunge la ricerca e la progettazione di
nuovi format, a farmacie e parafarmacie si aggiungera il format del Corner. La societa ha ricevuto alcuni
importanti riconoscimenti a livello nazionale e internazionale che hanno premiato la novita e I'efficacia del
format.

Principali risultati consolidati al 31 dicembre 2014

Si precisa che i dati consolidati 2013 sono di natura gestionale, non soggetti a revisione contabile e riportati
a mero titolo di confronto, in quanto la societa non era tenuta alla redazione del bilancio consolidato.

Il Valore della Produzione & pari a Euro 3,53 milioni, in linea rispetto al 2013 (Euro 3,50 milioni).
Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) si attesta a Euro 0,16 milioni (Euro 0,35 milioni nel 2013).

Il Margine Operativo Netto (EBIT) & negativo per Euro 0,20 milioni (positivo per Euro 0,21 milioni nel 2013),
dopo ammortamenti per Euro 0,36 milioni (Euro 0,15 milioni nel 2013).

Il Risultato prima delle imposte & negativo per Euro 0,26 milioni (positivo per Euro 0,20 milioni nel 2013),
dopo oneri finanziari per Euro 0,02 milioni e oneri straordinari per Euro 0,04 milioni. L'Utile Netto &
negativo per Euro 0,19 milioni (positivo per Euro 0,13 milioni nel 2013).

La Posizione Finanziaria Netta & passiva e pari a Euro 0,52 milioni (attiva e pari a Euro 0,53 milioni al 31
dicembre 2013).
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Fatti di rilievo successivi alla chiusura del periodo
Non si segnalano eventi significativi avvenuti successivamente al 31 dicembre 2014.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per il 2015, WM Capital si propone di consolidare la propria posizione di leadership nel mercato nazionale,
avviare in parallelo strategie di internazionalizzazione e sviluppare la rete in franchising, tramite la
controllata Alexander Dr. Fleming, nel settore delle farmacie di servizi. Sull’editoria online e sul Web si sono
concentrati e si concentreranno i maggiori sforzi. Il portale verticale www.azfranchising.com continuera ad
essere sviluppato in vista del suo utilizzo a livello internazionale, affinché sia il punto di riferimento per la
crescita del business e permetta attraverso l'ingegnerizzazione di rendere il processo piu snello e
facilmente duplicabile. L’attivita di consulenza registra una continua crescita che portera a un incremento
delle entrate e un maggiore focus da parte dell’azienda sull’attivita stessa, attraverso il know how interno e
dai partner esterni.

Proposta di aumento di capitale all’Assemblea Straordinaria

Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno sottoporre all’Assemblea Straordinaria dei Soci la
realizzazione di un’operazione di aumento di capitale volta a sostenere e ad accelerare lo sviluppo della
controllata Alexander Dr Fleming, in particolare una rete di parafarmacie e corner sul territorio nazionale,
sfruttando le grandi opportunita offerte dalla normativa di riferimento e I'interesse colto nella esclusivita
del format ideato della “Farmacia dei servizi”. Il piano di sviluppo per il 2015 raccogliera i risultati della
progettazione e delle ricerche di mercato del 2014.

A tal proposito, il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea Straordinaria un aumento di capitale
sociale a pagamento e in via scindibile, con scadenza 31 dicembre 2015, mediante emissione di azioni
ordinarie aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione, per un importo massimo, comprensivo di
sovrapprezzo, di Euro 2.000.000,00, anche in pil tranche, con eventuale limitazione o esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del Codice civile.

Altre delibere del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione ha convocato I’Assemblea degli Azionisti in seduta Ordinaria e Straordinaria
per il giorno 29 aprile 2015 alle ore 17.00, in Via Quarnero 1 — 20146 Milano ed occorrendo, in seconda
convocazione, per il giorno 30 aprile 2015, stessi ora e luogo.

Regolare convocazione verra pubblicata nei termini previsti dalla legge e dallo statuto vigente. La
documentazione relativa all’Assemblea degli Azionisti sara messa a disposizione del pubblico nei termini e
con le modalita previste dalle vigenti disposizioni.

Il presente comunicato é disponibile sul sito internet della Societa www.wmcapital.it

WM Capital, specializzata nel Business Format Franchising, promuove la crescita delle imprese attraverso lo sviluppo di sistemi franchising in Italia e
all’estero, conferendo know-how industriale e operativo e mettendo a disposizione un network qualificato e internazionale. La societa opera nel
settore Multimedia attraverso il brand AZ Franchising e nel settore Farmaceutico attraverso la controllata Alexander Dr. Fleming. WM Capital, grazie
all’esperienza acquisita nel franchising con lo sviluppo di oltre 600 format, seleziona modelli di business innovativi in settori con elevate potenzialita
di crescita e supporta direttamente i sistemi a rete con progetti di sviluppo e possibilita concrete di creare valore nel tempo.

Contatti
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2014

Euro 2014 % 2013 %
Ricavi della gestione caratteristica 3.406.833 100,00 3.397.147 100,00
Acquisti e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 147.867 4,34 13.789 041
Codti per servizi e godimento beni di terzi 2841636 8341 2.839.175 83,58
VALORE AGGIUNTO 417330 12,25 544183 16,02
Ricavi della gestione accessoria 124.231 365 103.937 3,06
Costo del lavoro 343.153 10,07 204370 6,02
Altri costi operativi 35.431 1,04 89.123 2,62
MARGINE OPERATIVO LORDO 162.977 478 354627 10,44
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 361.193 10,60 146.012 4,30
RISULTATO OPERATIVO -198.216 -5,82 208.615 6,14
Proventi e oneri finanziari e rettif. di vaore di attivitafinanziarie -24.467 -0,72 -28.475 -0,84
RISULTATO ORDINARIO -222.683 -6,564 180.140 5,30
Proventi ed oneri straordinari -40.772 -1,20 17.785 0,52
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -263.455 -7,73 197925 5,83
Imposte sul reddito -70501 -2,07 67595 199
Utile (perdita) dell'esercizio -192.954 -566 130.330 3,84
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2014

Descrizione 2014 2013
Immobilizzazioni 901.714 560.121
Attivo circolante 1.774.590 2.683.399
Ratei e risconti 17.220 1.434
TOTALE ATTIVO 2.693.524 3.244.954
Patrimonio netto: 1.322.067 1.408.234
- di cui utile (perdita) di esercizio -192.954 130.330
Fondi rischi ed oneri futuri 20.000
TFR 34.550 49,507
Debiti abreve termine 1.040.640 1.787.213
Dehiti alungo termine 272.580
Ratei e risconti 3.687
TOTALE PASSIVO 2.693.524 3.244.954
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA AL 31 DICEMBRE 2014

Euro 2014 2013
Depositi bancari 74.796  716.595
Denaro ed altri valori in cassa 1251 112.956
Crediti finanziari entroi 12 mesi 5.404
DISPONIBILITA' LIQUIDEETITOLI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 81.451  829.551
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 326.953  299.004
DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE 326.953  299.004
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI BREVE PERIODO -245.502  530.547
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 272.580
TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 272.580
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI MEDIO E LUNGO TERMINE -272.580
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA -518.082  530.547

www.wmcapital.it



W
/M

CAPITAI

Comunicato Stampa

CONTO ECONOMICO WM CAPITAL SPA AL 31 DICEMBRE 2014

Euro 2014 % 2013 %
Ricavi della gestione caratteristica 3.064.600 100,00 3.237.326 100,00
gc:rt:su e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e 3730 0,12 5926 0,16
Costi per servizi e godimento beni di terzi 2.431.220 79,33 2.713.618 83,82
VALORE AGGIUNTO 629.650 20,55 518.482 16,02
Ricavi della gestione accessoria 99.526 3,25 103.887 3,21
Costo del lavoro 300.236 9,80 200.878 6,21
Altri costi operativi 30.017 0,98 83.858 2,59
MARGINE OPERATIVO LORDO 398.923 13,02 337.633 10,43
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 324.884 10,60 126.569 3,91
RISULTATO OPERATIVO 74.039 2,42 211.064 6,52
Proventi e oneri finanziari e rettif. di valore di attivita finanziarie -14.898 -0,49 -27.302 -0,84
RISULTATO ORDINARIO 59.141 1,93 183.762 5,68
Proventi ed oneri straordinari -40.770  -1,33 17.783 0,55
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 18.371 0,60 201.545 6,23
Imposte sul reddito 4.585 0,15 64.903 2,00
Utile (perdita) dell'esercizio 13.786 0,45 136.642 4,22
STATO PATRIMONIALE WM CAPITAL SPA AL 31 DICEMBRE 2014

Euro 2014 2013
Immobilizzazioni 1.155.010 577.490
Attivo circolante 1.251.550 2.350.385
Ratei e risconti 17.183 1.116
TOTALE ATTIVO 2.423.743 2.928.991
Patrimonio netto: 1.481.233 1.365.643
- di cui utile (perdita) di esercizio 13.786 136.642
Fondi rischi ed oneri futuri 20.000

TFR 32.530 49.360
Debiti a breve termine 723.236 1.513.987
Debiti a lungo termine 166.743

TOTALE PASSIVO 2.423.743 2.928.991
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA WM CAPITAL SPA AL 31 DICEMBRE 2014

Euro 2014 2013
Depositi bancari 156  715.999
Denaro e altri valori in cassa 693
DISPONIBILITA' LIQUIDE E TITOLI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 849 715.999
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 292.429  230.406
DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE 292.429 230.406
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI BREVE PERIODO -291.580 485.593
Crediti finanziari oltre i 12 mesi 137.000
TOTALE ATTIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 137.000
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 166.743
TOTALE PASSIVITA' DI MEDIO/LUNGO TERMINE 166.743
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA DI MEDIO E LUNGO TERMINE -29.743
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA -321.323 485.593
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